Faculdades do
Vale do Juruena

Curso: MATEMATICA FINANCEIRA: ENSINO E
EMPRESARIAL

Disciplina: MODELAGEM NO ENSINO DA
MATEMATICA FINANCEIRA

Prof. MS. MARCIO FONSECA




es

Faculdades do
Vale do Juruena

Instituto Superior de Educacagdodo Vale do Juruena
Associacéo Juinense de Ensino Superior do Vale do Juruena
P6s-Graduagéo Lato Sensu em MATEMATICA FINANCEIRA: ENSINO E EMPRESARIAL
Prof. MS. MARCIO FONSECA

Modelagem no ensino da matematica financeira

CONCEITOS GERAIS
1. Termos Financeiros
Acdo: Titulo representativo de uma fracéo do capitalaade uma companhia. As acdes, conforme a natuteza

direitos ou vantagens que confiram a seus titula&s ordinarias, preferenciais ou de fruicdo. Samacdes devem
ser emitidas e circular sob a forma nominativa.

Aceite: Declaracédo que o devedor em um titulo de crédgmasconcordando com os termos do mesmo titulor(va

vencimento e praca de pagamento) e reconhecenig@a ddquirida.

Amortizacédo: Redugdo gradual do principal (valor nominal dadfyisem contar os juros) de uma divida por meio de

pagamentos periddicos combinados entre o credalesedor.

Alocacdo de recursos:Diz respeito as decisdes quanto a utilizacdo desrses (ou seja, "para onde vao"),
especialmente na aquisicdo e combinacdo dos ds/@rsemos necessarios a prestacao de servicos.

Andlise de eficiéncia:Trata-se de conseguir a realizacdo de um determittalalho de forma correta, com custo e
tempo menores. E a proporgdo do custo total (diohei recursos escassos (tempo) que pode seroredae com o

beneficio atualmente realizado.

Anélise de produtividade: E a relacdo entre o valor dos produtos obtidos ene®s utilizados nessa producéo.
Produtividade tem uma relacdo entre a producadalatio nimero de pessoas empregadas para gergr@s$sgio.
Num sentido mais técnico, a produtividade é entlndomo a relacao entre a producdo obtida por deigeodutiva,

num periodo determinado, e 0s insumos para taifitzadbs.

Analise financeira: S8o necessarios instrumentos de analise das deagiiest para que certos aspectos mais
importantes possam ser analisados com maiores hdetal

A andlise vertical e horizontal sdo instrumentassdeandlise financeira.
Ativo: Registra os bens e direitos dos servicos, istag@ecele ja possui e 0 que ele tem a receber.

Auditoria: E um exame pericial, total ou parcial, executado pm auditor, das financas e do capital de uma
instituicdo, numa data determinada, bem como exdaseransacdes financeiras durante o periodo fig@ktermina
nessa data.

Tem como objetivo a comprovacgéo das operacdeshmiatpor meio desse exame analitico e pericial.
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Capital: Fundo de longo prazo com o qual a empresa é fiadaou é a soma de todos os recursos, bens e valores,

mobilizados para a constru¢cdo de uma empresa.

Cash Dinheiro contado a vista; pagamento em dinhe@ASH BASIS- venda a dinheiroCASH DISCOUNT-

desconto para pagamento a vista.

Commodity:Nas relacbes comerciais internacionais, o ternsggda um tipo particular de mercadoria em estadtobr

ou produto primario de importancia comercial, cahnmcaso do café, algodao, estanho, cobre...
Capital de giro: E o conjunto de valores necessarios para a emfaasaseus negdcios acontecerem (girar).

Centros de custo:Classificam-se em produtivos e administrativoewentualmente, em auxiliares. Em empresas

comerciais 0s custos sao analisados sob dois asféigbs e variaveis).
Centros de custo produtivo:Sao aqueles setores da empresa onde se procasseacfio dos produtos.

Centros de custo administrativo:Sao os setores que executam atividades de cagrmmcipl ou administrativo da

empresa.
Conta: Registro do movimento de depdsitos e retiradas.

Controle financeiro: Consiste, basicamente, em comparar o que foi poévidanejado com o que estd sendo

realizado, isto é, se as metas estdo sendo atingida

Custo: Valor dos bens ou servicos consumidos ou aplicatosum periodo definido para produzir outros bens ou
servicos nesse mesmo periodo.

E o valor de todos os recursos utilizados na piaecdistribuicéo de bens e servigos.

Custo de oportunidade:O reconhecimento do valor de um bem ou servico pedanedido em termos de ser esse
valor a sua melhor alternativa de uso.

Custo marginal: E a mudanca do custo total resultante do incremngatproducéo de mais uma unidade do produto.

Acréscimo no custo total resultante do incremeetama unidade no volume de producao.

Custo médio: E o quociente que se obtém ao dividir o custo aproducdo de um bem, produto ou resultado pelo

namero de unidades produzidas ou servicos prestados
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Custo padrao: Calcula antecipadamente, com base na experiénssaqia e nos objetivos fixados para o periodo atual,
0s custos que devem ocorrer no periodo.
A medida de sua ocorréncia, os custos reais erisiss0sdo registra dos e comparados com os cuatirgs, e as
variacdes encontradas séo analisadas.
Esse custo permite que a andlise dos custos $gjanfiediatamente apds sua ocorréncia e ndo depoisn periodo

mais ou menos longo.
Custos diretos: Sdo aqueles incorridos com a organizacéo e opeaizacdo de determinado produto/servico.

Custos fixos: S&o aqueles que néo variam devido as alteractevelode producédo da empresa, ou seja, dentrande u
més ou outra unidade de tempo, assumem determuadmitindependentemente de nesse mesmo periodprasarter
um nivel maior ou menor de atividade.

Custos indiretos: Sao os gastos fixos que ndo variam com o volungratiicao.

Custos semifixos e semivariaveisAlguns custos apresentam um comportamento, a quemo, que pode ser
decomposto em duas parcelas: um componente fixatre @ariavel. A reunido desses componentes resuita

comportamento misto cuja denominacao € "semifixo"semivariavel”.

Custos totais:E a soma dos custos fixos e variaveis da empresianp ser separados em dois tipos: custos direies, q
incidem diretamente sobre o bem ou o servigo pidduz sdo facilmente identificaveis e atribuiveisbam ou servigo
em questdo, e os indiretos, que sdo relativos grupo de bens ou servicos, ou a todos eles, edqudes atribuicdo
mais dificil.

Custos variaveis: Sao aqueles que, dentro de certo més, ou outdadmide tempo, tém o valor total determinado
exatamente como decorréncia direta do nivel dédatie da empresa. A classificagdo variavel apkcaes custo que
demonstra um comportamento que depende exclusitametas variagdes do nivel de produgdo.
Depreciagéo: significa a perda de eficiéncia funaicou valor dos bens, como méaquinas, instalag@#sulos, etc.
Para a economia, a depreciagcdo esta intimameratdalig idéia de diferenca entre valores. Para aluitidade, a

depreciacdo € um custo amortizado.

Despesa / DébitoO valor despendido na aquisicao de um bem ouesgnao de um servico; implica necessariamente

um dispéndio de dinheiro. Em uma transacéo finaaceéébito € uma movimentagdo em que o saldo éimega

Fluxo de caixa Refere-se ao montante de caixa recebido e gastarpa empresa durante um periodo de tempo

definido, algumas vezes ligado a um projeto esjgecif
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Insumos: Sao recursos ou matérias-primas. Os insumos incteearsos humanos, materiais médicos ou hospitalare
equipamentos e instalacdes e a tecnologia para-tgereles tém, necessariamente, um custo, mesma gnidade

gue os utilize ndo realize nenhum desembolso diret@les.

Liquidez: E a capacidade de um bem ou direito se transfoemmatdinheiro vivo" num curto espaco de tempo. A
liquidez dos ativos de uma instituicao é importgmieque permite que ela faca pagamentos imprevaiosde curto
prazo, realizando rapidamente aplicacfes, estamuesitro bem. Por extenséo, diz-se que uma emftesdiquidez”
guando ela tem ativos de curto prazo em montatiteiesuite para pagar suas dividas de curto prazodaanfrentar

imprevistos.
Movimentos: Registrar em uma conta depdsitos e retiradas.

Orcamento base zero:E um processo operacional de planejamento e organgeie exige de cada administrador a
fundamentacéo da necessidade dos recursos tdiaitados e em detalhes Ihe transfere o 6nus deapefim de que
ele justifique a despesa. No orcamento base zesgpdsidera-se o anterior e se parte a cada armsmfosse do zero

para se justificar tudo.
Passivo:Registra as obrigagdes, ou dividas, e o patrimidquado, que € a par te que pertence aos progneta

Planejamento financeiro: Consiste em definir a politica e os objetivos fficeiros dos servicos — investimento,
crescimento, etc. — e prover o volume e 0s tipas réoursos necessarios para atingir esses objebeos como a
aplicacdo desses recursos.
A elaboracao e o estabelecimento de um plano amangto integrado de atividades sdo freqiientementaderados

como a funcao principal.

Plano de contas:E uma listagem de contas com simbolos numéricas tpdas as contas de Ativo, Passivo, Capital,
Receitas e Despesas. O plano de contas consistenanestruturagdo ordenada e sistematizada dassadiiizaveis
numa entidade.

A elaboracdo de um plano contabil obedece aosipiirscde contabilidade geralmente aceitos e as awnhegais
aplicaveis em cada caso concreto. O plano contédiretsizes técnicas gerais e especiais que oreateealizacao dos

registros dos fatos ocor ridos e dos atos pratkadentidade.

Ponto de equilibrio: Nasce da conjugagdo dos custos totais com as amceitotais.

E a quantidade ou valor em que a receita total@ @p custo total; nesse ponto, néo ha prejuiaoluero.

Projecéo de fluxo de caixaE a estimativa do fluxo de entrada e saida deeitio ou outros formas de recebimento e

pagamento como cheque, cartdo no caixa de uma sm@seado em dados passados e projecdes desdudros.
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Receita / Crédito. O valor recebido pela venda de bens ou prestacdo shrvicos.

Crédito € uma movimentagdo com saldo positivo.

Saldo: Diferenga entre débitos e créditos numa conta.o0R#stuma quantia a pagar ou a receber. Excedemtzeita

sobre a despesa.

2. Juro Simples

A Matematica Financeira trata, em esséncia, dalesdo valor do dinheiro ao longo do tempo. O dgetvo

béasico é o de efetuar analises e comparacdes dos flaxos de entrada e saida de dinheiro de caexdéicado em
diferentes momentos.
Receber uma quantia hoje ou no futuro ndo sao eEdente a mesma coisa. Em principio, um unidadeetaca
hoje é preferivel a mesma unidade monetaria dispbaimanha. Postergar uma entrada de caixa (reestminpor
certo tempo envolve sacrificio, 0 qual deve seopagdiante uma recompensa, definida pelos juros. esteD forma,
sdo os juros que efetivamente induzem o adiamemtoodsumo, permitindo a formacdo de poupancas odes
investimentos na economia.

A taxa de juros deve ser eficiente de maneisnaunerar:

a) o risco envolvido na operagdo (empréstimo dicagfio), representando genericamente pela ineeden
relacdo ao futuro;

b) a perda do poder de compra do capital motiyaa inflacdo. A inflagdo € um fenbmeno que coadi
capital, determinando um volume cada vez menoodgca com 0 mesmo montante.

¢) o capital emprestado/aplicado. Os juros deverargum lucro(ou ganho) ao proprietario do capitaho
forma de compensar a sua privacdo por determinadodp de tempo. Este ganho é estabelecido basitaraen

funcdo das diversas outras oportunidades de investos e definido por custo de oportunidade.
Taxa de Juro

A taxa de juro é o coeficiente que determina @wveb juro, isto é, a remuneracdo do fator capitiizado
durante certo periodo de tempo.

As taxas de juros se referem sempre a uma unidadtempo ( més, semestre, ano, etc.) e podem ser
representadas equivalentemente da duas martexagpercentuat taxa unitaria

A taxa percentuatefere-se aos “centos”, ou seja, o valor dos jpera cada centésima parte do capital.

A taxa unitaria centra-se na unidade de capital. Reflete o rendionde cada unidade de capital em certo

periodo de tempo.

Regras Basicas
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Nas férmulas de Matematica Financeira, tanto ozgrda operacdo como a taxa de juros devem
necessariamente estar expressos na mesma unidéelmmie Por exemplo, admita que um fundo de powpasteja
oferecendo juros de 2% ao més e os rendimentoaxted mensalmente. Neste caso, 0 prazo a qudese eetaxa(
més) e o periodo de capitalizagdo do fundo (mes&alroincidentes, atendendo a regra bésica.

Se uma aplicagdo foi efetuada pelo prazo de um mé@s os juros definidos em taxa anual, ndo ha
coincidéncia nos prazos e deve ocorrer necessariamenm ‘“rateio”. E indispensavel para o uso dasnédas
financeiras transformar a taxa de juro anual pardgesvalo de tempo definido pelo prazo da operagéovice versa, 0
que for considerado mais apropriado para os cadc@omente apds a definicdo do prazo e da taxarden@ mesma
unidade de tempo é que as formula¢cbes da Matenkatiaaceira podem ser operadas.

Os critérios de transformagédo do prazo e da tara # mesma unidade de tempo podem ser efetuadoeésat
de regras de juros simples (média aritmética) ¢udes compostos (média geométrica), dependendegione de

capitalizacéo definido para a operagéo.
Critérios de Capitalizacdo dos Juros

Os critérios (regimes) de capitalizacdo demonsttamo os juros sao formados e sucessivamente ineap® ao
capital no decorrer do tempo. Nesta conceituag@itemposer identificados dois regimes de capitalizad@® juros:
simples(ou linear) ecompostqou exponencial).

O regime de capitalizagcao simplemmporta-se como se fosse uma progressao aritn{#ja crescendo os
juros de forma linear ao longo do tempo. Nest&adf os juros somente incidem sobre o capitaldhita operagéo
(aplicacdo ou empréstimo), ndo se registrando gwbse o0 saldo dos juros acumulados.

O regime de capitalizacdo compostacorpora ao capital ndo somente os juros refesemtcada periodo, mas
também os juros acumulados até o momento ant&iam comportamento equivalente a uma progressaméjgoa
(PG) no qual os juros incidem sempre sobre o sajdmado no inicio do periodo correspondente (eurdicamente
sobre o capital inicial).

No regime composto hd uma capitalizacdo dos juessbém entendida por juros sobre juros; os juéms s
periodicamente incorporados ao saldo devedor anterpassam, assim, a gerar juros. Quanto maiay farmero de

periodos de incidéncia dos juros, maior sera adlif@ a capitalizagcao simples.
Aplicacdes Praticas dos Juros Simples e Compostos

O juro simples, principalmente diante de suasig&ts técnicas, tem aplicacdes praticas bastamtada. Sdo
raras as operacgfes financeiras e comerciais qo&fortemporalmente seus montantes de juros segunelgioe de
capitalizacdo linear. O uso de juros simples magtrise principalmente as operagfes praticadas bdcado curto
prazo.

No entanto, as operac¢des que adotam juros singhen,de se apresentarem geralmente prazos reduniio

costumam apurar o seu percentual de custo (oubikddéale por este regime. Os juros simples sadzatibs para o

Av. Integragéo Jaime Campos n 145 — Modulo 01 — Juina — MT — CEP 78320-000
www.ajes.edu.br — ajes@ajes.edu.br
Todos os direitos reservados aos autores dos artigos contidos neste material didatico.
De acordo com a Lei dos Direitos Autorais 9610/98.



es

Faculdades do
Vale do Juruena

Instituto Superior de Educacagdodo Vale do Juruena
Associacéo Juinense de Ensino Superior do Vale do Juruena
P6s-Graduagéo Lato Sensu em MATEMATICA FINANCEIRA: ENSINO E EMPRESARIAL
Prof. MS. MARCIO FONSECA

calculo dos valores monetéarios da operacdo (ensasgpagar, para empréstimos, e rendimentos fimascegiara
aplicagBes), e ndo para a apuragéo do efetivaadsupercentual.

E importante ressaltar, ainda, que muitas taxaticadas no mercado financeiro(nacional e intecmat)
estéo referenciadas em juros simples, porém an#f@o dos montantes das operacdes processa-sensaimente
(juros compostos). Por exemplo, a caderneta dedhgappaga tradicionalmente uma taxa de juros da®d¥no par
seus depositantes, creditando todo o0 més o rentbrpeoporcional de 0,5%. A taxa referenciada pata eperacdo é
linear, porém os rendimentos séo capitalizadosnskgo critério de juros compostos, ocorrendo agdotios meses
juros sobre juros.

Para uma avaliacdo mais rigorosa do custo oubiidede expressos em percentual, mesmo para aquela
operacdes que referenciam suas taxas em jurosesim@l sugerida a utilizacdo do critério de jurommustos.
Tecnicamente mais correto por envolver a capitgdi@aexponencial dos juros, o regime composto éntemmento
adotado por todo a mercado financeiro e de capitais

Uma observacédo mais detalhada, ainda, que owggrsesitos além do mercado financeiro também segaem a
leis dos juros compostos, tais como o estudo decenento demografico, do comportamento dos indieegrecos da
economia, da evolucdo do faturamento e de outrdscadores empresariais de desempenho, dos agregados

macroecondmicos, da apropriacao contabil de receitlespesas financeiras, etc.
Capitalizagcao Continua e Descontinua

Pode se compreender gegime de capitalizacdé o processo em que o juros séo formados e inamps ao
principal.

Podem ser identificados dois regimes de capit@izaontinuoe descontinuo

A capitalizacdo continuaé um regime que se processa em intervalos de tdrmaptante reduzidos —
caracteristicamente em intervalo de tempo infimtes — promovendo grande frequéncia de capitalzagd
capitalizacdo continua, na pratica, pode ser eitterem todo fluxo monetéario distribuido ao longotdmpo e néo
somente num Unico instante, por exemplo, a fatuntonge um supermercado, a formagéo do custo dedgho no
processamento fabril, a formacdo de depreciacdaurdeequipamento, etc. séo capitalizagbes que seaform
continuamente, e ndo somente ao final de um Ur@dogo (més, ano).

O regime de capitalizacdo continua encontra ermrdificuldades em aplicacbes praticas, sendo pouco
utilizado.

Na capitalizacdo descontinuas juros sao formados somente ao final de cadadmwede capitalizacdo. A
caderneta de poupanca que paga juros unicamerfieahda@lo periodo a que se refere sua taxa de j(m&s) € um
exemplo da capitalizagdo descontinua. Os rendimengste caso, passam a ocorrer descontinuamentente um
Unico momento do prazo da taxa (final do més) edigtabuidamente pelo més.

De conformidade com o comportamento dos jurospétalizacdo descontinua pode ser identificadaugos]
simples e juros compostos.

A aplicacdo desse regime de capitalizacdo é hasjaneralizada.
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Férmulas de Juros Simples
O valor dos juros €é calculado a partir da segerfEessao:

J=Cxixn,
onde : J é o valor dos juros expresso em unidades mongtaria
C é o capital. E o valor (em $) representativo demeinado momento;
i € ataxa de juros, expressa em sua forma unitaria

n é o prazo.
Montante e Capital
Um determinado capital, quando aplicado a umapexiédica de juro por determinado tempo, produz um

valor acumulado denominado dwntante e identificado em juros simples gdr. em outras palavras, o montante é

constituido do capital mais o valor acumulado dossg, isto é:

M=C+J
No entanto, sabe-se que:
J=Cxixn

Substituindo esta expressao béasica na formulaaidamte, e colocando-se C em evidencia:

M=C+Cxixn

M=C(L+ixn)

A expressao (1 + i x n) é definida corfador de capitalizagddqou de valor futurd dos juros simples. Ao
multiplicar um capital por este fator, corrige-sesu valor para uma data futura, determinando aantn O inverso,
ou seja, 1/(1 +i x n) é denominadofdeor de atualiza¢ddou de valor presenje Ao se aplicar o fator sobre um valor

expresso em uma data futura, apura-se o seu egpigaiuma data atual.

Taxa Proporcional e Taxa Equivalente

Para se compreender mais claramente o signifidasias taxas deve-se reconhecer que toda operagioee
dois prazos: (1) o prazo a que se refere a tayarog (2) o prazo de capitalizagdo (ocorréncia) jdeos.

Por exemplo, admita um empréstimo bancario a @xa(tusto) nominal de 24% ao ano. O prazo a que se
refere especificamente a taxa de juros é anuakghiis deve-se identificar a periodicidade de damria dos juros. Ao
se estabelecer que os encargos incidirdo soblie@pgal somente ao final de cada ano, os dois graansiderados séo

coincidentes.
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O credito direto ao consumidor promovido pelaariteiras € outro exemplo de operacdo com prazassigu
Caracteristicamente, a taxa cobrada é definidaé&oenos juros capitalizados também mensalmente.

Mas em inUmeras outras operagfes estes prazasinamoincidentes. O juro pode ser capitalizado emop
inferior ao da taxa, devendo-se nesta situagdodsfinido como o prazo da taxa sera rateado ao qerie
capitalizacéo.

Por exemplo, sabe-se que a caderneta de poupaggaps seus depositantes uma taxa de juros de éfioa
a qual é agregada (capitalizada) ao principal tnés através de um percentual proporcional de OJ&¥-se aqui,
entdo, dois prazosprazo da taxaano eprazo de capitalizacdanés.

E necessério para o uso das formulas de matenfiaticeeira expressar estes prazos diferentes smanbase
de tempo. Ou transforma-se o prazo especifico xk jara o de capitalizagdo ou, de maneira inverggriodo de
capitalizag@o passa a ser expresso na unidadenge ta taxa de juros.

No regime de juros simples, diante de sua propatureza linear, esta transformacdo é processdda pe
denominada taxa proporcional de juros também damadai de taxa linear ou nominal. Esta taxa propoatié obtida
da divisdo entre a taxa de juros considerada na@ag@e e 0 numero de vezes em que ocorrerdo os(firastidade de
periodos de capitalizacao).

A aplicacdo de taxas proporcionais € muito difdadiprincipalmente em operacdes de curto e cumidssi
prazo, tais como: calculo de juros de mora, dessob&ncarios, créditos de curtissimos prazos, gforde encargos
sobre saldo devedor de conta corrente bancaria, etc

As taxas de juros simples se dizem equivalentasdp aplicadas a um mesmo capital e pelo mesmyahb
de tempo, produzem o mesmo volume linear de juros.

Os juros produzidos pelas duas taxas linearegrds $ao iguais, logo sdo definidas como equivagent

No regime de juros simples, taxas proporcionasnjnais ou lineares) e taxas equivalentes sdo derlas a

mesma coisa, sendo indiferente a classificacawuds t@xas de juros como proporcionais ou equivedent
Juro Exato e Juro Comercial

E comum nas operagdes de curto prazo, onde predomas aplicagdes com taxas referenciadas em juros
simples, ter-se o prazo definido em numero de diEstes casos, o numero de dias pode ser calcdldiuas
maneiras:

a) pelo tempo exato, utilizando-se efetivamentalendario do ano civil (365 dias). O juro apuratista
maneira denomina-se juro exato;

b) pelo ano comercial, o qual admite o més condi@® e ao ano com 360 dias. Tem-se por este oritri

apuracao do denominado juro comercial ou ordinario.

Equivaléncia Financeira
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O problema da equivaléncia financeira constituits® raciocinio basico da matematica financeira.
Conceitualmente, dois ou mais capitais representatie uma certa data dizem-se equivalentes quandma certa

taxa de juros, produzem resultados iguais numaadetam.

3. Juros Compostos

O regime de juros compostos considera que os jiommmsados em cada periodo sdo acrescidos ao capital
formando o montante (capital mais juros) do peridekie montante, por sua vez, passara a rendey furgeriodo
seguinte formando um novo montante (constituideaatal inicial, dos juros acumulados e dos jumisre os juros
formados em periodos anteriores), e assim poradiant

Tecnicamente, o regime de juros compostos é supide juros simples principalmente pela posdidie de
fracionamento dos prazos. No critério compostogaivaléncia entre capitais pode ser apurada enggerldata,

retratando melhor a realidade das operacdes cegiroe linear.
Formulas de Juros Compostos
No regime de juros compostos, 0s juros séo ciggitids, produzindo juros sobre juros periodicamente
FV=PV(1+i},
onde (1 + i) € o fator de capitalizac&do (ou de valor futurd/(& + i}’ o fator de atualizac&do (ou de valor presente).
Mas, sabe-se que o valor dos juros (J) é apuratto giferenca entre o montante (FV) e o capital)(PV
podendo-se obter o0 seu resultado também pela seguxipressao:

J=FV-PV

Como:
FV=PV(@A+i

Colocando-se PV em evidencia:
J=PV . [1+10)-1]

Taxas Equivalentes
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O conceito enunciado de taxa equivalente permavedio para o regime de juros compostos diferemoa
se, no entanto, a formula de calculo da taxa desjUPor se tratar de capitalizacdo exponenciakpeessdo da taxa

equivalente composta é a media geométrica da ®ja&as do periodo inteiro, isto é:

iq:\q/1+i -1

onde: g = numero de periodos de capitalizacao.
Taxa Nominal e Taxa Efetiva

A taxa efetiva de juros é a taxa dos juros aputhgtante todo o prazo n, sendo formada exponenerdém
através dos periodos de capitalizacdo. Ou seja,dbetiva € o0 processo de formacao dos juros ggione de juros
compostos ao longo dos periodos de capitalizacabtifo pela seguinte formula:

Taxa efetiva= (1 +%-1
onde g representa o numero de periodos de cap@abzios juros.

Quando se trata de taxa nominal € comum admitotse a capitalizagdo ocorre por juros proporcionais

simples.
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